Investeringskalkylering, tentamen #2 -

FoOr att spara pa var miljo har vi valt att hdlla vara facit on screen.

Klicka pd lankarna nedan fér att ta dig till ratt tentamensuppgift.
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Vilken investeringskalkylmetod anses vara den "basta”?

Nuvardemetoden anses vara bast eftersom den beaktar flest variabler.

En grundinvestering kan innebara féljdinvesteringar.
N&mn tva vanliga exempel.

Leveranskostnader.
Kostnader for installation
Service.

v v v v

Utbildning p& en ny maskin eller liknande.

Vad innebar ett restvarde?

Det &r summan av investeringens andrahands- eller skrotvarde
om dess fysiska [tekniska] livslangd inte ar slut.

Nuvardemetoden har aven tva andra namn. Vilka da och varfér?

a N

» Kapitalvardemetoden
For att metoden raknar fram kapitalvardet.

» Diskonteringsmetoden
For att metoden diskonterar [raknar hem] inbetalningsdverskott och
eventuellt restvarde till vad de &r varda idag [nu]. /

Den 2 november 20x1 skrivs annu ett avtal mellan Svetsfabriken AB och
Lysekil Kommun. Den 9 januari 20x2 skriver Svetsfabriken AB en faktura till
sin kund, for konsultuppdrag under september till december 20x1. Fakturan
&r p& 400 000 kr exklusive moms med kreditvillkor 30 dagar netto.

N&r uppstar grundbegrepp hos Svetsfabriken AB och med vilka belopp?

Plats for utrdkning p& nasta sida.

Chris Hansson ©
créateur des entrepreneurs www.bizdyou.se


http://www.biz4you.se
http://www.biz4you.se
http://www.biz4you.se
http://www.biz4you.se

Investeringskalkylering, tentamen #2 - sid3 [13]

For att spara pa var miljoé har vi valt att hdlla vara facit on screen. www.bizdyou.se

Omdome

Inkomst: 9 jan 20x2; 400 000 kr.
Inbetalning:9 feb 20x2; 500 000 kr.
Intdkt: 31 dec 20x1; 400 000 kr.

Vad ar skillnaden mellan kalkylranta och internranta?

Kalkylrédntan ges for hela foretaget.
Internrantan kan raknas fram foér varje enskild investering/projekt.

Beskriv tackningsbidrag, TB, i ord och fértydliga med ett exempel.

a N

En varas tackningsbidrag innebdr att den roérliga kostnaden tacks direkt
och att dverskottet ska bidraga till att tacka foretagets fasta kostnader
och ge vinst.

Tackningsbidrag, TB

= forsaljningspris — inkdpspris.
= 100 kr — 20 kr.

= 80 kr.

- /

Utgd frdn den rdda linjen och ldgg in samtliga variabler i nedan resultatdia-
gram, FK, RK, TK, TI och NP. Rita aven in sdkerhetsmarginalen i kronor.

kronor

A m TK
e T T T T /
% - RK
S Ny A
N AP /./ /
// //
./ // FK
/ » volym
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Grundinvestering [G] 1 200 000 kr.

Restvarde [R] 100 000 kr.

Kalkylrénta [r] 20 %.

Arliga inbetalningséverskott [a] 300 000 kr.

Ekonomisk livslangd [n] 15 ar.

Berdkna annuiteten fér nedan investering m h a formel.

a N

Annuitet vid lika stora arliga inbetalningséverskott [a] varije ar.

+ &rligt inbetalningsdverskott [a]
tabell D [n &r:r %] x [G - tabell B [n ar:r %] x R].
= Annuitet.

300 000 kr.
- 0,2139 x [1 200 000 kr — 0,0649 x 100 000 kr].

+

300 000 kr.
- 0,2139x 1 193 510 kr.

+

300 000 kr.
— 255292 kr.

- /

+

Berdkna annuiteten fér nedan investering m h a nuvardemetoden.

a N

Nuvarde av a
= &rliga a x nsf 300 000 kr x tabell C [153r:20%].
300 000 kr x 4,6755.
+ 1 402 650 kr.

Nuvarde av R

= R x nvf 100 000 x tabell B [153r:20%].
100 000 x 0,0649.

+ 6 490 kr.

Summa nuvarde [a + R] = 1 409 140 kr.
Grundinvestering — 1 200 000 kr.
Kapitalvarde = 209 140 kr.

= kapitalvardet x annuitetsfaktor
= kapitalvardet x tabell D [153r:20%].
= 209 140 kr x 0,2139.

- /
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Vilken paverkan har restvardet i kalkylen i uppgift A?

-

Annuitet pd kapitalvardet

= kapitalvardet x annuitetsfaktor.

= kapitalvardet x tabell D [153r:20%].
= 202 650 kr x 0,2139.

= 43 347 kr.

44 735 kr — 43 347 kr.
=1 358 kr

En valdigt liten effekt pd annuiteten vilket ar

\

/

Placera in nedan affarshindelser i ratt budget. Satt kryss i en eller tva rutor;

LB=likviditetsbudget & RB=resultatbudget.

Maskin

Arets resultat

Eget uttag

Ranta

Marknadsforing

Avskrivning

Riskkapital

Massavgift

Amortering

Arets varukostnad
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Frys & Kyl AB funderar pd att investera i en ny kylanldggning. Petter som ar-
betar med ekonomi pa foretaget har aldrig raknat pa en investering tidigare.
Han antar att kalkylrantan kan vara 6 % och han tror inte anlaggningen har
ett virde efter fem 3r.

Grundinvestering 3 000 000 Kr.
Arligt inbetalningsoverskott 1 000 000 Kr.
Restvarde 0 kr.
Livsléangd 5 ar.
Kalkylrénta 6 %.

Vilken ungefarlig internréanta har Kyl & Frys AB’s investering?

a N

Med internrantemetoden ska du hitta den ranta dar investeringens
nuvérde &r lika med noll. Vi bortser vi fran restvérdet.

Anvand dig av ekvationen,
axnsf—-G=0

1 000 000 kr x nsf — 3 000 000 kr =0
nsf = 3 000 000 kr/ =~ 1 000 000 kr.
nsf = 3.

Ga in i tabell C pa raden for 5 ar.
Leta upp ett varde som ar sa nara faktor 3 som méjligt.

I kolumn 20 % finner vi att nusummefaktorn ar 2,9906.

- /

Vad heter metoden du kan anvénda dig av for att f& rdkna fram ett varde som
t ex ligger mellan tva rantekolumner i tabell C ?

Interpolering.
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H20 Consulting AB har sina kunder i Nordvéstra Skdne. Féretaget har tagit ett
strategiskt beslut att vaxa i 6vriga Skane. For detta krdvs en investering i en
marknadskampanj éver sex ar.

Foretaget satsar 300 000 kr omgdende, 200 000 kr i bérjan av ar 2 och ytter-
ligare 100 000 kr i bérjan av ar 4. H.0O Consulting AB réknar med att sats-
ningen har en effekt under 6 ar. Féretaget anvander sig av kalkylréntan 20 %.

Vad blir foretagets arskostnad for deras marknadsféring?

a N

Grundinvestering ar ett — 300 000 kr.
Tillaggsinvestering ar tva
= G x nvf — 200 000 kr x tabell B [2ar:20%].
— 200 000 kr x 0,6944.
— 138 880 kr.
Tillaggsinvestering ar fyra
= G x nvf — 100 000 kr x tabell B [4ar:20%].
— 100 000 kr x 0,4823.
— 48 230 kr.
Summa nuvarde av G = — 487 110 kr.

= grundinvestering x annuitetsfaktor.
= kapitalvardet x tabell D [68r:20%].
=487 110 kr x 0,3007.

Kampanjen kostar foretaget 128 694 kr varje ar i sex ar.

- %

Magdalena, ekonom pa Crazy Feet AB undrar vilken pay back-tid
nedan investering ger?

Grundinvestering [G] 675 000 kr
Inbetalningséverskott, ar 1 80 000 kr
Inbetalningséverskott, ar 2 70 000 kr
Inbetalningséverskott, ar 3 150 000 kr
Inbetalningséverskott, ar 4 170 000 kr
Inbetalningséverskott, ar 5 180 000 kr
Inbetalningséverskott, ar 6 100 000 kr
Inbetalningséverskott, ar 7 70 000 kr
Inbetalningséverskott, ar 8 40 000 kr
Inbetalningséverskott, ar 9 30 000 kr
Ekonomisk livslangd 9 ar.
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a N

Ar1 + Ar2 + Ar3 + Ar4 + Ars
80 000 kr + 70 000 kr + 150 000 kr + 170 000 kr + 180 000 kr.
= 650 000 kr.

Ar 6
= 100 000 kr + 4 ggr.
= 25 000 kr.

= 650 000 kr + 25 000 kr.
= 675 000 kr.

Pay Back-tid

- /

Ar investeringen i uppgift A teoretisk och praktisk [6nsam?

Eftersom investeringen ger en pay back-tid kortare @n den ekonomiska
livs-langden ar den teoretisk I6nsam. Pay back-tiden ar dock vasentligt
ldngre &n 2-3 ar sa investeringen &r inte praktiskt [dbnsam.

Victor har investerat i en tjanst som ger foljande olika inbetalningséverskott.
Vilken belopp maste Victor satsa [grundinvestering] for att f& 20 % rénta?
Visa fullstéandig utrakning.

1 300 000 0,8333 249 990
2 200 000 0,6944 138 880
3 100 000 0,5787 57 870
4 75 000 0,4823 36 173
5 50 000 0,4019 20 095
6 25 000 0,3349 8 373
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Diana och Benjamin ska starta upp en cateringverksamhet. Deras affarsidé
baseras pa prenumeration och daglig leverans av maltider. Nu kalkylerar de
pd tva olika alternativ. Antingen képa egen bil och kéra ut maten till kunderna

sjalva eller hyra in en extern transportér.

Vilket beslut ska Diana och Benjamin ta, k6pa eller hyra?

Visa fullstandiga utrékningar.

Grundinvestering [G] 480 000 kr.
Restvarde [R] 90 000 kr.
Kalkylrénta [r] 12 %.
Arliga inbetalningséverskott [a] 315 000 kr.
Ekonomisk livslangd [n] 8 ar.
Debitering per timme 420 kr.
Antal timmar per ar 1 200 tim.
Administration 15 000 kr.
/
Grundinvestering = — 480 000 kr.
Nuvarde av R
= R x nvf 90 000 kr x tabell B [85r:12%].
90 000 kr x 0,4039.
+ 36 351 kr.
Kapitalvarde = — 443 649 kr.

Annuitet [arlig kapitalkostnad]

-

Diana och Benjamin beslutar sig for att

kapitalvardet x tabell D [88r:12%]
— 443 649 kr x 0,2013

= — 89 307 kr.
Arlig inbetalningséverskott + 315 000 kr.
Arlig kapitalkostnad — 89 307 kr.
Summa kopa [drskostnad]
Inkép timmar — 504 000 kr.
Administration — 15 000 kr.
Summa hyra = — 519 000 kr.

eftersom det ar bast.

420 x 1 200

/
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Linnea och Alexandra pluggar ekonomi pd distans p& Lunds Universitet. Just
nu funderar de dver en uppgift som de fatt i l&xa av deras handledare.

Hjalp tjejerna att fylla i ratt summa pd ratt manad i nedan tabell. All fakturering antas ha

kreditvillkoret 30 dagar netto om inget annat anges. Kostnader och intékter antas uppstd i slutet
- o

av varje ar.

Monica och Géran som har drivit sitt lilla byggféretag i tvad ar har fatt ett antal
affarshandelser att fundera 6ver. Féretaget erhdller en faktura fran deras for-
sakringsbolag den 23 september. Fakturan &r pa 24 000 kr. Féretagets forsak-
ringsperiod &r fr&n den 1 november 20x3 till 31 oktober 20x4.

Den 5 oktober 20x3 skriver Monica en faktura pa 800 000 kr exkl. moms.
Uppdraget innebar 400 timmars renovering jamnt férdelade éver déver fyra
manader november 20x3 - februari 20x4. Parterna har kommit éverens om
att betalning sker 6éver fyra manader med start den 25 november 20x3 och
darefter den 25:e i respektive manad.

Hyresfakturan for 1:a kvartalet 20x4 anlander 19 december 20x3, 60 000 kr
exkl. moms. Den 3 december 20x3 kdper foretaget nya verktyg féor 500 000
kr exkl. moms som beréknas halla i 5 ar. Arets avskrivning anses ha véasentlig
betydelse pa foretagets resultat. Uppdraget i december hade blivit mycket
stdérre an vad parterna kunnat ana. Den 12 januari skriver Monica ytterligare
en faktura fér 100 timmars renovering, 1 december - 31 december 20x3.
Fakturan &r pa 150 000 kr exkl. moms.

sep -x3 okt -x3 nov -x3 dec -x3 jan-x4 feb-x4 dec-x4
Utgift 24 000 60 000
Utbetalning 24 000 75 000
Kostnad 4 000 20 000
60 000
Inkomst 150 000
Inbetalning
187 500
Intakt
150 000
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Bettina och Nermina som driver en nystartad butik vill investera i en ny bu-
tiksinredning. Det ar en dyr satsning, men de ar dvertygade att den design de
vill ha kommer locka fler kunder. Hjalp tjejerna att ta ett beslut. Visa genom
utrakning om tjejerna ska satsa eller inte.

Rakna ut kapitalvardet for nedan investering.

Grundinvestering [G] 1 000 000 kr.
Restvarde [R] 0 kr.
Kalkylrénta [r] 20 %.
Arligt inbetalningsoverskott, ar 1 100 000 kr.
Arligt inbetalningsoverskott, ar 2 200 000 kr.
Arligt inbetalningsoverskott, ar 3-5 400 000 kr.
Arligt inbetalningsoverskott, ar 6-10 300 000 kr.

-

-

Nuvarde av inbetalningsdverskott
Ar1 100 000 kr x tabell B [18r:20%].
100 000 kr x 0,8333.
+ 83 330 kr.

Rr 2 200 000 kr x tabell B [28r:20%].
200 000 kr x 0,6944.
+ 138 880 kr.

Ar 3-5 400 000 kr x tabell C [58r:20%].
400 000 kr x 2,9906.
+ 1 196 240 kr.

Ar 3-5 [minska] — 400 000 kr x tabell C [28r:20%].
— 400 000 kr x 1,5278.

— 611 120 kr.

Ar 6-10 300 000 kr x tabell C [103r:20%].

300 000 kr x 4,1925.
+ 1 257 750 kr.

Rr 6-10 [minska] — 300 000 kr x tabell B [58r:20%].
— 300 000 kr x 2,9906.
— 897 180 kr.

Summa nuvarde av inbetalningsdverskott =1 167 900 kr.
Grundinvestering — 1 000 000 kr.
Kapitalvarde

Eftersom kapitalvardet ar positivt, 167 900 kr, ska tjejerna ska satsa pa

sin butiksinredning.

/

Ch
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Nedan data galler for en investering hos Kék & Porslin AB.

Grundinvestering [G] 4 000 000 kr.
Restvarde [R] 0 kr.
Kalkylrénta [r] 20 %.
Arliga inbetalningséverskott [a] 900 000 kr.
Ekonomisk livslangd [n] 20 3r.

Berdkna den ekonomiska livslangdens kritiska varde, d v s vid vilket varde
som investeringen &vergar till att bli olénsam.

a N

axnsf—G=0.
900 000 kr x nsf — 4 000 000 kr = 0.
nsf = 4, 4444,

Ga in i tabell C pa kolumnen fér 20%.
Leta upp ett varde som ar sa nara faktor 4,4444 som moijligt.

I kolumn 20 % finner vi nusummefaktorn 4,4392.
Ga ut till vénster och las av ekonomisk livsldngd.

Den ekonomiska livslangdens kritiska varde &r ca 12 ar.

- /

Berdkna inbetalningsdverskottets kritiska varde.

a N

axnsf—G=0.
a x 4,8696 — 4 000 000 kr = 0.
nsf = 821 423 kr.

Inbetalningsdverskottets kritiska varde ar
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Berdkna kalkylréntans kritiska varde.

-

axnsf—G=0.
900 000 x nsf — 4 000 000 kr = 0.
nsf = 4,4444.

Ga in i tabell C pa raden for 20 ar.
Leta upp ett varde som ar sa nara faktor 4,4444 som mojligt.

I kolumn 20 % finner du nusummefaktorn 4,8696.
I kolumn 25 % finner du nusummefaktorn  3,9539.
Differensen = 0,9157.

Genom att interpolera kan du bestémma internrantan mer exakt.

Vardet i kolumn 20% ska minskas med vardet i kolumn 25%.
4,8696 — 3,9539 = 0,9157

Dela upp mellanrummet 20% och 25% i 20 delar.
= 0,9157 =+ 20.
= 0,0458.

Dar 0,0458 motsvarar 0,25%-enheter.

nsf % =
4,8696 20,00
-0,0458 4,8238 +0,25 20,25
-0,0458 4,7780 +0,25 20,50
-0,0458 4,7322 +0,25 20,75
-0,0458 4,6864 +0,25 21,00
-0,0458 4,6406 +0,25 21,25
-0,0458 4,5948 +0,25 21.50
-0,0458 4,5490 +0,25 21,75
-0,0458 4,5032 +0,25 22.00
-0,0458 4,4116 +0,25 22,25

Kalkylréntans kritiska varde ar

\

/
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