Investeringskalkylering, tentamen #3 -

FoOr att spara pa var miljo har vi valt att hdlla vara facit on screen.

Klicka pd lankarna nedan fér att ta dig till ratt tentamensuppgift.
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Féretagsekonomiska grundbegrepp.
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En investering har en ekonomisk livslangd p& tio &r. Nedan visas tvd annuitet-
er med lika stort varde Den forsta fran ar 1 och den andra frén &r 10. Rita in i
hur det inbordes férhallandet mellan ranta och kapital schematiskt forandras
Over tiden.

ranta ranta

kapital kapital

Ar1 Ar 10

Vilka fyra generella variabler, oavsett rdnta, paverkar din investering?

|

Ar foljande pdstdende sant eller falskt, allt annat lika?
"Ju hogre kalkylrénta desto léagre kapitalvarde.”

J
E ]
J

Investerat kapital.
Tiden.

Ekonomisk livslangd.
Restvarde.

v v v w

Vad innebar annuitetsmetoden?

Annuitetsmetoden férdelar grundinvesteringen, efter avdrag for
restvardet, jamnt 6éver den ekonomiska livslangden.

Vilken investerinskalkylmodell kan du koppla till nedan pastdende?
“Du kan aven uttrycka det som att du séker investeringens nollpunkt med
avseende pa rédntesats.”

Internrantemetoden.
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Tva investeringar med olika ekonomisk livslangd stélls mot varandra. Vilken
investerinskalkylmetod, utéver Pay back-metoden, ska du anvanda?

Annuitetsmetoden.

Vilket av nedan alternativ ar bast utifrdn ett ekonomiskt perspektiv?

Du erhdller 1 000 kronor idag, under férutsattning att tusenlappen sétts in pa
bank under exakt 2 &r med en garanterad, fast rénta pa 10 %?

Att du erhaller 1 200 kronor om exakt 2 ar?

. Efter 8r 1 erhdller du 10 % rénta p& 1 000 kronor = 100
kronor. vilket ger dig 1 100 kronor. Efter ar 2 erhaller du 10 % rénta pa 1
100 kronor = 110 kronor. Summa totalt efter 2 &r = 1 210 kr.
Kan &ven berdknas som rédnta pa ranta = 1 000 kr x 1,1072 = 1 210 kr.

Det lilla verkstadsféretaget Meka Mera AB funderar pa att reinvestera i en de-
ras befintliga produktionslinje. Investeringen férvantas generera arliga inbe-
talningar pa 800 000 kr i atta &r. En del av investeringen, 2 000 000 kr, be-
talas vid leverans och resterande betalning, 1 000 000 kr, erlaggs i slutet av
ar ett. Kalkylrdntan &r 20 %. Berakna féretagets investeringsmarginal, d v s
dess kapitalvarde.

4 N

Grundinvestering, ar 0 2 000 000 kr.

Grundinvestering, ar 1
1 000 000 kr x tabell B [13r:20%].
1 000 000 kr x 0,8333 833 300 kr.

Summa grundinvestering = 2 833 300 kr.
S:a nuvdrde av inbetalningséverskott

800 000 kr x tabell C [83r:20%].

800 000 kr x 3,8372 = 3 069 760 kr.

Nuvarde av inbetalningsdverskott + 3 069 760 kr.
Grundinvestering — 2833 300 kr.

= Investeringsmarginal

- /
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Lilla Jojo Fabriken AB pa 6n Hven, mitt i Oresund, har FK p& 1 200 000 kr och
deras RK/st for féretagets enda produkt, en jojo av tra, ar 2,50 kr/st.

Hur stora ar foretagets totala kostnader vid volymen 400 000 st?

TK
FK+RK = FK + g x RK/st.
1 200 000 kr + [400 000 st x 2,50 kr/st].

Vid vilken volym ar FK=TRK?

FK = TRK
1 200 000 kr = 2,50 kr/st x q.
g = 1200 000 kr + 2,50 kr/st.

Vid vilken volym &r de totala kostnaderna [TK] 4 800 000 kr?

a N

TK = FK + RK

4 800 000 kr = 1 200 000 kr + 2,50 kr/st x g.
4 800 000 kr — 1 200 000 kr = 2,50 kr/st x q.
3 600 000 kr = 2,50 kr/st x q.

g = 2 400 000 kr + 2,50 kr/st.

- /

Vid vilken volym &r de totala rérliga kostnaderna [TRK] dubbelt sa stora
som de fasta kostnaderna [FK]?

2xTK =qx 2,50 kr/st x q.
2x 1200000 = 2,50 kr/st x q.
2 400 000 = 2,50 kr/st x q.
g = 2 400 000 kr = 2,50 kr/st.
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Antag att de fasta kostnaderna [FK] stiger till 1 800 000 kr per &r. Volymen &r
400 000 st. Hur mycket maste RK/st sjunka for att TK ska bli oférandrad?

a N

TK = FK + RK/st x q.

1 800 000 kr = 1 200 000 kr + RK/st x 400 000 st.
1 800 000 kr — 1 200 000 kr = RK/st x 400 000 st.
600 000 kr = RK/st x 400 000 st.

RK/st = 600 000 kr + 400 000 st

- /

Walter och Belinda pa Crib Cab AB ska investera 1 miljon kronor for att képa
och utrusta en lacker rosa Cadillac. Bilens tekniska livslangd &r 12 &r. De har
fatt ett bra erbjudande att hyra en fullt utrustad bil for 275 000 kr per &r. Ska
de anta erbjudandet eller investera i en egen bil?

Grundinvestering [G] 1 000 000 kr.
Restvérde [R] 200 000 kr.
Kalkylrénta [r] 10 %.
Arliga driftskostnader [a] 100 000 kr.
Ekonomisk livslangd [n] 6 ar.
4 N

Nuvérde av arliga driftskostnader
100 000 kr x tabell C [68r:10%]
100 000 kr x 4,3553 — 435 530 kr.

Nuvarde av restvarde
200 000 kr x tabell B [6ar:10%]

200 000 kr x 0,5645 + 112 900 kr.
Summa nuvarde = — 322 630 kr.
Grundinvestering — 1 000 000 kr.
Kapitalvarde = — 1322 630 kr.
Annuitet av kapitalvarde

— 1322 630 kr x tabell D [68r:10%]

— 1322 630 kr x 0,2296 — 306 675 kr.

Fast arlig hyra + 275 000 kr

Det &r billigare for Crib Cab AB att sa lange hyran ar
lagre @n 306 675 kr.
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Lilla Bagarn saljer semlor under en begransad period. Det kostar 3 kr att till-
verka semlan och forsaljningspriset ar 12 kr per semla. Kostnader som for-
knippas med semlan &r personal som beréknats till 45 000 kr under de tva
manader som semlorna séljs. Dessutom ska resultatomradet semlor ta en del
av lokal- och reklamkostnaderna, lokal 27 000 kr och reklam 18 000 kr.

Vad blir nollpunkten i styck for semlorna?

a N

TI = TK.

TI = FK + RK.

q x 12 kr/st = [45 000 kr + 27 000 kr +18 000 kr] + q x 3 kr/st.
12q - 3q = 90 000 kr.

9 q = 90 000 kr.

q = 90 000 kr + 9 kr/st.

- /

Mobilbutiken i Halmstad som séljer mobiltelefoner och tillbehér har omsatt 3
700 000 kr inkl. moms under september 20x4. Féretagets kostnad for sdlda
mobiler var 1 200 000 kr exkl. moms. Utgift fér personal var 80 000 kr, utgift
for lokal var 50 000 kr inkl. moms och dvriga kostnader berdaknas till 10 000
kr exkl. moms.

Hur stor ar foretagets marginalprocent?

a N

Marginal i kronor
= 3 700 000 kr x 0,8 — 1 200 000 kr.
=1 760 000 kr.

Marginalprocent
= marginal i kronor + [3 700 000 kr x 0,8].
=1 760 000 = 2 960 000 kr x 100.

- /

Hur stor ar foretagets plaggsprocent?

a N

Marginal i kronor = paldgg i kronor = 1 760 000 kr.

Palaggsprocent
palagg i kronor + varukostnad.
1 760 000 kr = 1 200 000 kr x 100

- /
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Hur stort ar féretagets resultat under september?

a N

Intakter

Foérsaljning 2 960 000 kr. 3 700 000 x 0,8
Kostnader

Varukostnad 1 200 000 kr.

Personal 80 000 kr.

Lokal 40 000 kr. 50 000 x 0,8
Ovrigt 10 000 kr.

Summa 1 330 000 kr.

- /

Kladbutikens investering berdknas pd nedan ekonomiska variabler.

Grundinvestering [G] 100 000 kr
Restvarde [R] 10 000 kr
Kalkylrénta [r] 20 %
Arliga inbetalningséverskott [a] 25 000 kr
Ekonomisk livslangd [n] 8 ar

Berdkna investeringens pay back-tid.
Foérklara i ditt svar varfér investeringen ar l6nsam eller €].

a N

Pay back-tid
= grundinvestering + arliga inbetalningséverskott
= 100 000 kr + 25 000 kr/ar.

Investeringen ar teoretisk lénsam eftersom pay back-tiden ar kortare an
dess ekonomiska livslangd. Den ar dock inte praktisk I6nsam eftersom
den inte aterbetalas pa 1-3 ar.

- /
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Berdkna investeringens kapitalvarde.
Forklara i ditt svar varfér investeringen ar l6nsam eller €].

a N

Nuvarde av a

= arliga a x nsf 25 000 kr x tabell C [83r:20%].
25 000 kr x 3,8372.
+ 95 930 kr.

Nuvarde av R
= R x nvf 10 000 kr x tabell B [83r:20%].
10 000 kr x 0,2326.
+ 2 326 kr.
Summa nuvarde = 98 256 kr.
Grundinvestering — 100 000 kr.

Kapitalvarde

Investeringen ar ej I6nsam eftersom kapitalvardet ar negativt.

- /

Berdkna investeringens "exakta” internranta med hjalp av interpolering.

a N

Anvand dig av formeln,

axnsf-G=0;
25000 x X - 100000 =0
25 000 X = 100 000

x = 100 000 / 25 000 = 4

Ga in i tabell C pa raden for 8 ar.
Leta upp ett varde som ar sa nara faktor 4,0000 som mdjligt.

I kolumn 18 % vid 8 3r finner vi nusummefaktorn 4,0776.
I kolumn 20 % vid 9 3r finner vi nusummefaktorn 3,8372.

Genom att interpolera kan du bestémma internrantan mer exakt.

Losningen fortsatter pa nasta sida.

- /
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a N

Vardet i kolumn 18% ska minskas med vardet i kolumn 20%.
4,0776 — 3,8372 = 0,2404

Dela upp mellanrummet 20% och 18% i 10 delar
= 0,2404 = 10.
= 0,02404.

Dar 0,02404 motsvarar 0,2%-enheter.

nsf % =
4,0776 18,00
-0,0240 4,0536 +0,2 18,20
-0,0240 4,0296 +0,2 18,40
-0,0240 4,0056 +0,2

Internranta ar 18,60 %.

- /

Insane Metal ska utrusta ett garage till en inspelningsstudio. Lokalen behéver
bland annat ljudisoleras for 450 000 kr. For att underhalla lokalen kravs arliga
utbetalningar pa 15 000 kr i fem &r. I grundinvesteringen finns manga mixer-
bord, forstarkare, hdgtalare och andra musikprylar som alla betingar hdga
andrahandsvarden. Gruppen beraknar kunna fa tillbaka 200 000 kr om fem ar.
Kalkylrédntan ar 20%.

Vilken &rlig inbetalning behéver gruppen for att investeringen
ska terbetala sig pd 3 &r?

a N

Anvand Pay back-metoden.

o

450 000 kr = [x - 15 000 kr] = 3 &r.
450 000 kr = 3 &r x Y — 45 000 kr.
450 000 kr + 45 000 = 3 ar x Y.

Y = 495 000 kr +~ 3 3r.

165 000 kr per ar.

- /

Chris Hansson ©
créateur des entrepreneurs www.bizdyou.se


http://www.biz4you.se
http://www.biz4you.se
http://www.biz4you.se
http://www.biz4you.se

Investeringskalkylering, tentamen #3 -

FoOr att spara pa var miljo har vi valt att hdlla vara facit on screen.

sid 10 [16]

www.bizdyou.se

Omdome

Berdkna vilket av nedan investeringsalternativ som ar mest l6nsamt?

Grundinvestering [G] 600 000 kr 950 000 kr
Restvarde [R] 250 000 kr 300 000 kr
Kalkylranta [r] 15 % 15 %
Arliga inbetalningséverskott, ar 1 150 000 kr 200 000 kr
Arliga inbetalningséverskott, ar 2 150 000 kr 200 000 kr
Arliga inbetalningséverskott, ar 3 225 000 kr 250 000 kr
Arliga inbetalningséverskott, ar 4 225 000 kr 250 000 kr
Arliga inbetalningséverskott, ar 5 225 000 kr 250 000 kr
Arliga inbetalningséverskott, ar 6 250 000 kr
Arliga inbetalningséverskott, ar 7 250 000 kr
Arliga inbetalningséverskott, ar 8 250 000 kr
Ekonomisk livslangd [n] 5 ar 8 ar
Nuvarde av inbetalningsdverskott
Ar1 a x tabell B [13r:15%]
x 0,8696 130 440 173 920
Ar 2 a x tabell B [23r:15%]
x 0,7561 113 415 151 220
Ar3 a x tabell B [33r:15%]
x 0,6575 147 938 164 375
Ar 4 a x tabell B [43r:15%]
x 0,5718 128 655 142 950
Ar5 a x tabell B [53r:15%]
x 0,4972 111 870 124 300
Are6 a x tabell B [63r:15%]
x 0,4323 108 075
Ar7 a x tabell B [73r:15%)]
x 0,3759 93 975
Ar8 a x tabell B [83r:15%]
x 0,3269 81 725
S:a nuvarde av inbetalningséverskott = 632 318 = 1040 540

\

Det finns mer plats for utrékning pa nésta sida.
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a N

S:a nuvarde av inbetalningséverskott = 632 318 = 1040 540
eller

Nuvarde av inbetalningsdverskott

Ar1-2 a x tabell C [28r:15%]

x 1,6257 243 855 325 140
Ar 3-5 a x tabell C [58r:15%]

x 3,3522 754 245
Ar 3-5 — a x tabell C [28r:15%)]

x 1,6257 — 365 783
Ar 3-8 a x tabell C [88r:15%]

x 3,3522 1121 825
Ar 3-8 — a x tabell C [28r:15%]

x 1,6257 — 406 425
S:a nuvarde av inbetalningséverskott = 632 317 = 1 040 540

Nuvarde av restvarde
R x tabell B [xar:r%] + 124 300 + 98 070

Grundinvestering - 600 000 - 950 000
Kapitalvarde

Eftersom investerinsgsalternativen har har olika livslangd gar du vidare
med annuitetsmetoden.

Annuitet av kapitalvardet

x tabell D [58r:15%]

156 618 x 0,2983 47 719
x tabell D [83r:15%]
188 610 x 0,2228 42 022
ger hogst annuitet, , och ar darmed mest I[6nsam.

- /
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Sneak ON AB har véxt sa det knakar. De har funnit en passande lokal som be-
héver rustas upp. Upprustningen med nya butiksinredning och nya kassater-
minaler kostar 500 000 kr. Den nya stérre lokalens driftskostnader ékar med
10 000 kr/ar.

Butiken omsatter 31 250 000 kr inklusive moms och deras bruttovinst ar 22%
De raknar med att 6ka kundernas inbetalningséverskott med 2%. Restvardet
uppskattas till 0 kr, ekonomisk livslangd &r 10 &r och deras kalkylrdnta &r
12%.

Berdkna foretagets investering. Ska Sneak ON investera?

Grundinvestering [G] 500 000 kr.
Restvarde [R] 0 kr.
Kalkylrénta [r] 12 %.
Ekonomisk livslangd [n] 10 3r.

a N

Omesattning = 31 250 000 kr x 0,8 = 25 000 000 kr.

Bruttovinst i kronor
= 25 000 000 kr x 0,22.
= 5 500 000 kr.

arliga dkade inbetalningsdverskott
= 5500 000 kr x 0,02.
= 110 000 kr

Inbetalningsdverskott, 2% + 110 000 kr.
Utbetalningar, drift — 10 000 kr.
= arligt inbetalningsdverskott [a] = 100 000 kr.

Nuvérde av arligt inbetalningséverskott
100 000 kr x tabell C [10ar:12%]

100 000 kr x 5,6502 — 565 020 kr.
Summa nuvarde = — 565 020 kr.
Grundinvestering — 500 000 kr.

Kapitalvarde

Investeringen ar I6nsam eftersom kapitalvardet ar positivt.

- /

Utgd fran kapitalvardet i A. Vad anser du om foretagets kalkylrénta?

Den kan héjas eftersom KV ar relativt hogt.
Investeringen kan tdla ca 15 % kalkylranta.
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Emma har fatt till uppgift att jamfoéra tva investeringsalternativ utifran,

A - Nuvardemetoden.
B - Pay back-metoden.
C - Nuvardekvot.

D - Annuitetsmetoden.

Ska Emma vaélja Design X eller Design Z vid respektive metod?

Grundinvestering [G] 500 000 kr. 750 000 kr.
Restvarde [R] 200 000 kr. 400 000 kr.
Kalkylranta [r] 10 %. 10 %.
Arliga inbetalningséverskott [a] 200 000 kr. 250 000 kr.
Ekonomisk livslangd [n] 5 ar. 5 ar.
Nuvardemetoden.

a N

Nuvarde av inbetalningsdverskott
a x tabell C [58r:10%]

a x 3,7908 +758 160 kr. + 947 700 kr.
Nuvarde av restvarde

R x tabell B [58r:10%] + 124 180 kr. + 248 360 kr.
R x 0,6209

Summa nuvarde = 882 340 kr. =1 196 060 kr.
Grundinvestering — 500 000 kr. — 750 000 kr.
Kapitalvarde = 382 340 kr. = 446 060 kr.
Valj eftersom den har storst kapitalvarde, 446 060 kr.

- /

Pay back-metoden.

a N

Pay back-tid
= grundinvestering + inbetalningsdverskott.

500 000 kr + 200 000 kr.
2

750 000 kr = 250 000 kr.
,5 ar. 3

[}
ar.

Bada alternativen &r teoretiskt Idnsamma eftersom deras pay back-tid &r
kortare @n den ekonomiska livslangden. Valj eftersom den at-
erbetalar investeringen snabbast, 2,5 ar.

- /
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Nuvardekvot.

-

Nuvardekvot
= nuvarde + grundinvestering.

82 340 kr + 500 000 kr.

N 0

eftersom den har stérst nuvardekvot, 76,45 %.

1 196 060 kr + 750 000 kr.
59,47 %.

%

Annuitetsmetoden.

-

Annuitet

Kapitalvarde x annuitetsfaktor.
KV x tabell D [53r:10%].

KV x 0,2638.

382 340 kr x 0,2638.
100 861 kr.

Q |l

Vlj
100 861 kr.

eftersom den ger minst arskostnad per ar i fem 3r,

‘\\

Kapitalvérdet hittar du i uppg A.

446 060 kr x 0,2638.
117 671 kr.
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Alex och Petra sitter och kliar sig i huvudet. Vilka var nu grundbegreppen?

Hjalp dem att fylla i ratt summa p& ratt manad i nedan tabell. All fakturering antas ha kreditvill-
Iéoret 30 dagar netto om inget annat anges. Kostnader och intékter antas uppstd i slutet av varje
ar.

Den 2 september 20x3 investerar foretaget i ny cool butiksinredning som in-
stalleras 6ver helgen. Fakturan som anlénder den 18 september &r pd 500
000 kr exkl. moms. Inventarierna berdknas ha en ekonomisk livslangd pa 10
ar. Foretaget kommer bérja kostnadsfora investeringen innevarande ar, 20x3.

Butiken The NICE Kitchen erhdller en faktura for knivar och porslinsvaror den
25 september 20x3, . Tyvarr hade leverantéren strulat
sd parterna kom 6verens om en kreditfaktura pa moms.
Kreditfakturan anlander den 3 oktober 20x3. Vid inventeringen, 20x3, fanns
diverse varor kvar i lager fér 400 000 kr.

Den 25 november skriver The NICE Kitchen en faktura till ortens hotell, 600
000 kr exkl. moms. Betalning ska ske med lika delar éver tvd manader. Tyvarr
hade hotellet erhdllit en del fel farger. Parterna kommer &verens om en
nedsattning pd 10%. Kreditfaktura anlander den 2 december.

Den 20 december skriver The NICE Kitchen &nnu en faktura. Denna gdng for
ett fordrag som ska hdllas pa Marknadsforeningen fredag den 10 januari
20x4. Fakturan ar p& 10 000 kr exkl. moms.

Féretagets hyresavi for januari 20x4, , anlander den 12
november 20x3.
sep -x3 okt -x3 nov -x3 dec -x3 jan-x4 feb-x4 dec-x4
Utgift 500 000
Utbetalning 625 000
Kostnad 50 000 50 000
Inkomst 600 000 | - 60 000
10 000
Inbetalning 337 500 | 337 500
12 500
Int&kt 540 000 10 000
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For att spara pa var miljoé har vi valt att hdlla vara facit on screen. www.bizdyou.se

Omdome

OBS!
"Vid inventeringen, 20x3, fanns diverse varor kvar i lager fér 400 000 kr.”

Denna information kan du inte besluta ndgot pa.
Vi saknar ett IB lager for att kunna rékna fram 3rets varukostnad 20x3.
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